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J&T ARCH

Uvodni slovo

1
Vazeni investori,

dovolte mi Vas strucné seznamit s vysledky a aktivitami J&T ARCH INVESTMENTS
(,J&T ARCH" nebo téz ,Fond“) za druhé ¢tvrtleti roku 2025.

Ve druhém kvartalu doslo v portfoliu Fondu k dosazeni vyznamného milniku. Po vice
nez 12 mésicu trvajicim procesu se tymu okolo Daniela Kretinského podafilo uspésné
dokoncCit verejnou nabidku prevzeti, stazeni akcii z londynské burzy a nasledné i
100% ovladnuti spolecnosti International Distribution Services (IDS), materského
holdingu logistickych firem Royal Mail a GLS. Struktura EP UK BidCo Ltd., do které
Fond investuje skrze fond J&T ALLIANCE, se tak stala jeho druhym nejvyznamnejsim
aktivem.

Hlavnimi efekty, které ovlivnily zhodnoceni portfolia ve druhém Ctvrtleti, bylo, s
ohledem na velikost jiz tradiCné, precenéni nasi nejvetsi investice, fondu J&T

skupiné Energeticky a prumyslovy holding. K narustu hodnoty portfolia dale prispéla
akciova pozice v bance MONETA Money Bank a také investice do JTFG FUND I.

Za druhy kvartal roku 2025 se tak korunova rustova trfida zhodnotila o 3,61 % na
1,9038 KC za jednu akcii. Eurova rustova trfida dosahla zhodnoceni 3,28 % a druhy
kvartal tak uzavrela na hodnote 1,7062 eur za jednu akcii. Za poslednich dvanact
meésicu dosahlo vyhlaSované zhodnoceni korunové rustové tfidy investiCnich akcii
17,42 %, v pfipadé eurové rustoveé tfidy pak 16,38 %.

® 3
® UVODNI| SLOVO

Po Cervnovéem rozhodnuti o vyplate dividendy ve vysi 149,72 KC na akcii (coz
odpovida dividendovému vynosu zhruba 11,4 %) klesla hodnota korunové dividendové
tfidy na konci druheho kvartalu o 8,23 % na 1 158,26 KC. V pripadé eurové tridy Cinilo
rozhodnuti o vyplaté podilu ze zisku 6,63 eur na akcii (dividendovy vynos zhruba 10,3
%), a trida tak po poklesu o 7,36 % ukoncila kvartal na hodnote 57,63 eur. Za
poslednich dvanact mésicu dosahlo zhodnoceni dividendovych tfid investiCnich akcii
3,99 % u tridy korunove, resp. 4,31 % v pripadeé tridy eurové.

S ohledem na rostouci dynamiku prodeju a objem vyjednavanych transakci Cinil
primarni upis novych investiCnich akcii v druhém ctvrtleti rekordnich 30,5 miliardy Kc
(zhruba 1,2 miliardy eur). Ten byl v naprosté vetSiné ucCinén nejvetsim investorem
fondu, tedy skupinou J&T PRIVATE EQUITY GROUP. Objem aktiv Fondu k 30. Cervnu
2025 tak po jeho zohlednéni dosahl 176 miliard KC (7,1 miliardy eur).

V srpnu, a tedy jiz bez dopadu na vyse prezentovane vysledky, Fond realizoval jednu
ze svych doposud nejvetSich transakci za priblizné 12,3 miliardy korun (zhruba 500
milionu eur), v ramci niz doslo k odkupu 4,27% podilu v zabavni a herni skupiné
Allwyn International AG, od investicni skupiny KKCG Karla Komarka, ktera byla do té
doby jejim 100% akcionarem.

Adam Tomis
Investiéni reditel J&T FINANCE GROUP
Clen investi¢niho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS

Propagacni sdeleni
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Zhodnoceni a ceny investicnich akcii
J&T ARCH k 30. 6. 2025
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@® ZHODNOCENI A CENY

Portfolio fondu vykazalo velmi solidni kvartalni zhodnoceni a v kombinaci s rekordnim
primarnim upisem tak presahla AUM Fondu 175 mld. CZK

J&T ARCH k 30. 6. 2025 ' 4 Kvartélni zhodnoceni %5 Posledni cena investiéni akcie vyhlé$ena J&T Investicni spoleénosti

~? Zhodnoceni za poslednich 12 mésict (LTM) B4 VysSe primarniho Gpisu v korunach

CZK Rustova CZK Dividendova o EUR Rustova o EUR Dividendova > Celkova hodnota
aktiv fondu (CZK)

823 +3.28

17,42 % 3,99 % 16,38 % 4,31 %' 30,5 mid.

1,9033 1 158,26 1,7062 57,63

® Pozn.: 1 Zhodnoceni akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy. Po zapocéteni dividendy pfinesla CZK dividendova tfida svym drzitelGm kvartalni zhodnoceni 3,63 %,
EUR dividendova 3,30 %. Za poslednich 12 mésicl se potom akcie po zohlednéni dividendy zhodnotily 0 17,43 %, resp. 16,31 %.

® Disclaimer: Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. VVynos pro investora v cizi méné se muze zvysit nebo snizit v disledku kolisani ménovych kurzu.
Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.

Propagacni sdéleni
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Za poslednich 12 mesicu dosahly rustove tridy zhodnoceni 17,4 %, resp. 16,4 %,
aktiva vzrostla za stejné obdobi 0 123 %

g CZK — Korunova rustova trida G EUR — Eurova rustova trida Q AUM — Aktiva pod spravou

—
Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks)

3

—

: 1,9038
1,8374

® Pozn.: Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi¢nich akcii je zplsoben pretrvavajicim rozdilem mezi urokovymi
sazbami denominovanymi v Ceske korune a euru a zajisStovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zacCatku Ctvrtleti.

Propagacni sdéleni
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@® ZHODNOCENI A CENY

Bez zohledneni vyplacené dividendy dosahly dividendove tridy narustu za poslednich
12 mesicu ve vysi 3,99 %, resp. 4,31 %

g CZK — Korunova dividendova trida G EUR — Eurova dividendova trida

&

Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks)

1
|
1
1
1
1
1
1
|
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
3

/

1262,15

1212,93 59,94

3,55 1158,20 57,31
1113,80 55,25

Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi€nich akcii je zpusoben pretrvavajicim rozdilem mezi urokovymi
sazbami denominovanymi v Ceske korune a euru a zajisStovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zacCatku Ctvrtleti.
1 Zhodnoceni akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy.

2 Vyplata dividend byla schvalena valnou hromadou Fondu dne 24. 6. 2025, k jejich vyplaceni doslo 19. 8. 2025. Vyplatni pomér Cinil 80 % celkového zhodnoceni za rok 2024. Dividendovy vynos pak zhruba 11,4 % v pfipadé korunové tfidy, zhruba
10,3 % potom v pfipadé eurové.

Propagacni sdéleni
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Zhodnoceni portfolia k 30. 6. 2025 bylo tazeno investicemi do J&T ALLIANCE, MONETA Money Bank
a v mensi mire take JTFG FUND |, zeyména diky jeho investici do Rohlik Growth SICAV

i @ Vsechna podkladové aktiva ocenéna trhem Néktera podkladova aktiva ocenena trhem

Investice (7 (£ Komentar

(m”- KC) - - : ® Investice do Investorskych investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE dosahla svého
. kvartalniho maxima a zhodnotila se o0 +3,5 % predevSim diky pfecenéni investice do
J&T ALLIANCE SICAV +3,5 /o neprimého podilu ve skupiné EPH. Zejména spoleCnost Slovenskeé elektrarné dosahla

MONETA MONEY BANK +6.1 % lepSich vysledku, nez predpokladal nas valuaéni model.
; 0

. Zhodnoceni investice do MONETA Money Bank o +6,1 % bylo zpusobeno ziskem z
JTFG FUND | SICAV +18,4 /o vyplaty dividendy 10 KC na akcii a soucasne trzni ceny akcie se mezikvartalne udrzela

J&T REAL ESTATE INVESTMENT +19 9 na podobné urovni (ze 146,4 KC na konci Q1 na 144,8 KC na konci Q2).
; ()
EMMA ALPHA HOLDING ® Vykonnost fondu JTFG FUND I byla tazena precenénim investiCnich akcii Rohlik

+1,9 % Growth SICAV o téméF 23 % a také zhodnocenim akcii CEZ o vice nez 11 %.
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV +2.2 % ® Ostatni fondy/pozice se vyvijely v souladu s o¢ekavanimi nebo jejich dopad nebyl z
18T AGRICULTURE SICAV 219 pohledu celkoveho vysledku materialni.
+ : 0
Sandberg Private Equity 2 Fund +1,8 %
JTFG FUND Il SICAV (4 +0,9 %

BHP HOTELS SICAV -0,5 %
Ostatni protistrany +102 +12,8 %

® Pozn.: ' Tabulka neobsahuje precenéni derivat(l slouZicich k zaji$téni portfolia a vynosy ze smének.
2 Q/Q = zhodnoceni za posledni &tvrtleti (od 31. 3. 2025 do 30. 6. 2025), LTM = zhodnoceni za poslednich 12 mésicu (od 30. 6. 2024 do 30. 6. 2025).
3 Zahrnuje podily ve fondech Sandberg Investment Fund Il, J&T OPPORTUNITY OPF, METATRON LONG-TERM EQUITY FUND, METATRON Al SECTOR FUND a ISHARES BITCOIN TRUST ETF.

Propagacni sdéleni
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Detall portfolia
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@ DETAIL PORTFOLIA

Vlivem ulozeni hotovosti ziskane z primarniho upisu narostla k 30. 6. 2025 kratkodobée
vaha smenek v portfoliu

e | Zastoupeni v portfoliu 't} Mezikvartalni zména podilu

PROTISTRANY SEKTORY TRIDY AKTIV

s

176 mld. CZK 176 mld. CZK 176 mld. CZK

71,9% - : J&T ALLIANCE 59,1 % : Energetika 75,9 % Private Equity

4,3% - : MONETA Money Bank 9,3 % . E-commerce a logistika 6,0 % Verejné obchodované akcie
1,6% - : J&T REAL ESTATE INVESTMENT 4,7 % - : Bankovnictvi a finanéni sluzby 2,3 % Private debt

1.5% - EMMA ALPHA HOLDING 2,6 %
09% - J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 25 %
0,8% - Sandberg Private Equity 2 Fund 1,9 %
0,8% - JTFG FUND I 1,4 %
0,7% - J&T AGRICULTURE 1,2 %
0,7 % JTFG FUND | 1,6 %
0,5% - BHP HOTELS
0,5% - Ostatni protistrany

Média a nakladatelstvi e
14,4 % Instrumenty penézniho trhu

Nemovitosti, development a pozemky 1.4 Hot t
4 % otovos

Maloobchod a velkoobchod
Hotely a volnoCasoveé aktivity
Profesionalni sport

Ostatni sektory

14,4 %
1,4 %

Instrumenty penézniho trhu
Hotovost

14,4 % Sménky J&T Private Equity

0
1.4 % e JST ARCH JST ARCH JST ARCH

Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA

J&T ALLIANCE (1/5)
TG EOEI FPH weacO %E CNC! @ . XA FMAST heurekal Royaﬁl GLS.

PROTISTRAN

O investici

® Nejvyznamnejsim aktivem fondu J&T ALLIANCE je nekontrolni podil v holdingové spolecnosti J&T CAPITAL
‘ PARTNERS (,JTCP®). Cilem JTCP je sdruzit podily J&T / Patrika Tkace na spolec¢nych investi¢nich projektech
s Danielem Kretinskym / EP Group; JTCP vlastnila:

® 44% podil v Energetickém a prumyslovém holdingu (EPH) (pfedni evropsky vertikalné integrovany vyrobce
elektrické energie a provozovatel kritické energetické infrastruktury)
e 44% podil v EP Energy Transition (vlastnik némecke tezebni a energetické skupiny LEAG a dalsich uhelnych aktiv
vyClenénych z EPH)’
e 44% podil v EP Heat & Power (vlastnik vyrobnich zdroju elektfiny a tepla v Opatovicich a v Mosté-Komoranech
el T vyClenénych z EP Infrastructure)

e 40% podil v Czech Media Invest (Editis, Czech News Center, Active Radio, CMI France)
e 44% podil v EC Investments (Heureka, Kosik.cz, FAST CR, DoDo a dalsi)
Podil v portfoliu ® 44% podil v 1890s holdings (AC Sparta Praha, West Ham United FC)
e 25% podil v Supratuc2020 (maloobchod Spanélsko, JV se skupinou Eroski)?
e 44% podil v EP UK Bidco Limited (International Distribution Services)

® J&T ARCH investuje do tzv. Investorskych investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE, které poskytuji svym drzitelim
na horizontu kalendarniho roku castecnou ochranu proti propadu hodnoty pod urcCitou hranici vymenou za vzdani se
casti vynosu prevysujici stanovenou mez. Ochrana je poskytovana prostrednictvim majetku J&T ALLIANCE, ktery
pripada na druhou, tzv. Akcionarskou tridu investicnich akcii. Ta vymenou za poskytnuti Castecné ochrany ziskava
pravo na veskery vynos nad touto mezi. Mez maximalniho rocniho zhodnoceni je definovana jako soucet sazby 1Y
EURIBOR a marze 12 %. Pro kalendarni rok 2025 je tak jeji hodnota 14,46 %. Hranice roCniho znehodnoceni je
definovana jako soucet zaporné sazby 1Y EURIBOR a zaporné marze 5 %. Pro kalendarni rok 2025 je tak jeji
hodnota -7,46 %. Princip je detailngji popsan na strankach Fondu v sekci Ostatni zpravy pro investory.

Kvartalni zhodnoceni

@ Pozn.: " Kupni cena za nakup 30% podilu ve skupiné LEAG nebyla ke konci Q2 uhrazena, ve valuaci je souvisejici zavazek zohlednén. 2 Podil v Supratuc2020 je drzen nepfimo pres holdingové spole¢nosti EP HoldCo a EP BidCo. Propaga(";m' sdéleni
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@® DETAIL PORTFOLIA
J&T ALLIANCE (2/5)
PORTFOLIO PODLE EPH LEAGQO éE CNC-, @ ‘ EROSKI I O £ | — I N g T=1U] (=1 (e} Rolgaﬁl GI-S.

PROTISTRAN v

Vyznamné udalosti

‘ ® Zhodnoceni Investorskych investicnich akcii J&T ALLIANCE za Q1 Cinilo +3,5 %, Cimz akcie dosahly kvartalniho
maxima. Zhodnoceni bylo tazeno zejména precenénim 44% podilu v Energetickém a prumyslovém holdingu a vlivem
prodeje 44% podilu ve spoleCnosti EP Real Estate.

® Na konci Q2 Fond navysil svoji pozici v J&T ALLIANCE o 508 milionu eur.
® Energeticky a prumyslovy holding (,,EPH")

« Skupina EPH v zari zverejnila konsolidované vysledky za prvni pololeti roku 2025, které jsou v souladu s nami
dfive prezentovanymi informacemi a potvrzuji pozici skupiny EPH jakozto klicoveho evropskeho hracCe v oblasti

J&T ALLIANCE . , v . -
energetickeé transformace a bezpecnosti dodavek.

Konsolidovana EBITDA skupiny EPH za prvnich Sest mésicu letoSniho roku dosahla 1,2 miliardy euro. Pokles
oproti 1,4 miliardy eur za stejné obdobi loriského roku byl zplsoben zejména stabilizaci cen elektfiny a plynu a jiz
drive predpokladanym zastavenim dodavek ruskeho plynu pres plynovod Eustream. Rostouci podil pridelenych
kapacitnich plateb v celkove vysi 6,6 miliardy eur do roku 2043 nicmene vyznamne prispeje k odolnosti a stabilite
EBITDA v budoucich obdobich.

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni v . - v . , . wgv : .. v .
varai £ | Dokonéenim akvizice dodate¢ného 33% podilu v nejvét§im producentovi elektfiny na Slovensku (zhruba 70% trzni

podil, 18,3 TWh vyrobene el. energie za LTM k 30. 6.), spoleCnosti Slovenskeé elektrarne (SE), na celkovych 66 %
v kvétnu 2025 skupina strategicky posilila své portfolio, vylepsila jeho emisni profil (SE operuje dvé jaderné a 31
vodnich elektraren) a vyznamné take posilila financni stabilitu skupiny (konsolidovana EBITDA SE za LTM k 30. 6.
dosahla 1,8 miliardy eur se 73% konverzi do hotovostnich toku). Konsolidovana EBITDA skupiny EPH za LTM k
30. 6. bez SE Cinila 2,2 miliardy eur, po zahrnuti SE do konsolidace Cini pro-forma EBITDA za stejné obdobi 4,0
miliardy eur. Pro-forma Cisté zadluzeni na urovni 1,6x EBITDA je v souladu se zavazkem udrzet rating investicniho
stupne.

* Pro forma vysledky zohledriuji konsolidaci SE za celé uvedené obdobi. Propagacni sdéleni
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PORTFOLIO PODLE EPH H=y.\cle éE CNC-, g 6 EHad FMFEST heurekal Rogaﬁl GLS.

PROTISTRAN D)
Vyznamne udalosti

‘ e SE za prvni pololeti dosahly lepSich vysledku, nez predpokladal nas predchozi valuacni model, a to zejména diky
vysSim realizovanym cenam elektriny na Slovensku, které jsou ovlivhény cenami na Balkanu. Ty jsou aktualné
vySSi nez v zapadni Evropé predevsim jako dusledek rozdilnych energetickych mixu obou oblasti. Balkan je stale
do vetsi miry zavisly na konvencnich zdrojich, jejichz produkcni cena je vice zavisla na cene emisni povolenky, a
naopak zde témeér chybi vétrné elektrarny. Dusledek tohoto vlivu mél mimoradny pozitivni vliv na vykonnost SE a
celé skupiny EPH v Q2.

Jen pro uplnost doplnhujeme jiz drive uvedene, tj. ze na prelomu prvniho a druhého kvartalu 2025 byl uveden do
provozu druhy blok paroplynové elektrarny Tavazzano e Montanaso v Italii, jejiz celkovy instalovany vykon Cini
S AELENES 1 970 MW a novy blok disponuje vysoutézenym schématem kapacitnich plateb na obdobi 15 let.

V ramci pokracujicich investic do vystavby bezemisnich zdroju obnovitelné energie a investic do bateriovych
ulozist oznamila skupina v Cervenci investici do vystavby velkokapacitnino baterioveho ulozisté u sve plynove
Podil v portfoliu elektrarny Enecogen v holandskem Rotterdamu o pripojovacim vykonu 50 MW a ulozné kapacite 200 MWh.

V srpnu letosniho roku skupina EPH odkoupila 100% podil v plynové elektrarné Corby Power Limited o
instalovanem vykonu 350 MW ve Spojeném kralovstvi. Cilem skupiny bude bud modernizace stavajici turbiny s
Kvartalni zhodnoceni kombinovanym cyklem, nebo vystavba turbiny nove.

® EP Infrastructure (EPIF)

e EPIF dosahl v prvni polovineé roku 2025 EBITDA 524 mil. EUR (vs. 741 mil. EUR ve stejném obdobi roku 2024),
pricemz vice nez polovina byla generovana segmentem distribuce elektriny a plynu. MeziroCni pokles byl

kontraktu na tranzit ruského plynu pres ukrajinské uzemi, a tudiz i zastavenim souvisejicich toku pres slovensky
plynovod Eustream (informovali jsme opakovane jiz drive). K poklesu EBITDA doslo rovnez v segmentu skladovani
plynu z duvodu nizZSich cen i skladovanych objemu. Obé tyto skuteCnosti nas valuaéni model do znaéné miry
oCekaval a na oceneni v Q2 tak tyto efekty nemely materialni dopad.

Propagacni sdéleni
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PORTFOLIO PODLE EPH LEAGQO éE CNC-, :Tg” i X3 FI[_ST heurekal IRoyaﬁI GLS.

PROTISTRAN
Vyznamnée udalosti

‘ ® EP Energy Transition (,,EPETr")

e EPETr v prvnim kvartale oznamila uzavreni dohody o odkupu zbyvajiciho 30% podilu ve skupiné LEAG od skupiny
PPF. Kupni cena k Cervnu 2025 jeste nebyla uhrazena, jeji zaplaceni se oCekava do konce tohoto roku. Podil ve
vlastnictvi skupiny EPETr jsme stejné jako v Q1 ocenili na uroven touto dohodou implikované valuace.

e EPETr se 20. kvétna dohodl s némeckou spoleCnosti EnBW na odkupu jejiho 50% podilu na hnédouhelné
elektrarne Lippendorf (odpovidajici 875 MW) s vyporadanim na prelomu roku 2025 a 2026. Pro EPETr je to
vyznamny prispévek do vertikalni integrace jejich zdroju, LEAG vlastni jeji druhy blok a celou elektrarnu fidi,
skupina Mibrag navic do této elektrarny dodava uhli ze svych dolu.

® EP Heat & Power (EPH&P)

e Na prelomu prvniho a druhého kvartalu doslo ke strategickému vy¢lenéni dvou teplarenskych zavodu z EPH (resp.
EPIF) do sesterské spolecnosti EP Heat & Power. Konkrétné se jedna o dosluhujici uhelné zdroje — Elektrarny
Opatovice a komoranskou teplarnu United Energy. Pfislusna distribuce tepla zustala v EPIF. Jak jsme jiz dfive
informovali, oba zdroje budou v ramci dekarbonizacnich aktivit konvertovany na zemni plyn, biomasu a zarizeni
pro energetické vyuziti odpadu. V této souvislosti maji vysoutézenou jak investicni dotaci z modernizaéniho fondu,

Kvartalni zhodnoceni tak provozni podporu v ramci kombinované vyroby elektfiny a tepla.

® Ostatni investice JTCP

e Na konci Cervna JTCP prodalo svuj 44% podil v EP Real Estate. Prodejni cena byla vysSi nez valuace ke Q1 a tato
transakce tak vyznamné prispéla ke zhodnoceni J&T Alliance.

J&T ALLIANCE

Podil v portfoliu

Propagacni sdéleni
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J&T ALLIANCE (5/5)
PORTFOLIO PODLE EPH LEAGQO éE CNC-, @ 6 EXd F[_ST heurekal lRoyaﬁl GLS.

PROTISTRAN D)
Vyznamné udalosti

‘ e Hodnota 40% podilu ve spolecnosti Czech Media Invest mezicCtvrtletné mirné vzrostla diky lepsi vykonnosti
ceskych radii a pozitivnimu vyvoji v CMI France. Hodnotu Editis ponechavame na stejné urovni jako v minulém
kvartalu. Segment beletrie ma svou klicovou ¢ast roku stale pred sebou. Oproti puvodnim predpokladum vidime
mirneé pozitivni vyvoj v segmentu ucebnic, pozitivhe pokracuje rovnez integrace spolecnosti Delcourt.

44% podil v EC Investments jsme mezikvartalné precenili smérem dolu. Davodem je, Zze zména ocekavani
celorocniho business planu Heureka Group a také pokracujici investice do provoznich ztrat Kosik.cz, které jsou
nutné k financovani rustu spolecCnosti, avsak v naSem modelu zatim zohlednény nejsou.

Hodnotu 50% podil v EP HoldCo (holdingova spolechost nad Supratuc2020, joint venture se Spanéelskou
maloobchodni skupinou Eroski) jsme rovnéz snizili vzhledem k mirne horsi aktualni i ocekavané vykonnosti.

J&T ALLIANCE

Dale jsme snizili ocenéni 44% podilu ve spolec¢nosti 1890s Holdings, a to z duvodu na strané West Ham
United, kterymi jsou zejména horsSi nez oCekavany vysledek v sezone 2024/25.

Podil v portfoliu
Na konci dubna akcionari International Distribution Services (,,IDS*), materskeé spolecnosti Britské kralovske
posty (Royal Mail) a logistické spoleCnosti GLS, prijali verejnou nabidku na prevzeti spolecnosti podanou
spolecnosti EP UK BidCo Ltd. Ta 30. 4. take odkoupila akcie IDS ve vlastnictvi VESA Equity Investment,
spolecne investicni struktury Daniela Kretinskeho a Patrika Tkace, a to za cenu odpovidajici verejne nabidce. V
navaznosti na tento krok doslo zaCatkem Cervna ke stazeni akcii IDS z londynské burzy. K dnesnimu dni jiz EP
UK BidCo Ltd. vlastni 100% podil.

Skupina IDS zverejnila v zari vysledky za fiskalni rok 2024/25, trzby 13,1 mld. £ (+4,8 % meziroCne€) a provozni
zisk 278 mil. £ (oproti lonske ztrate 28 mil. £). Royal Mail dosahla prvniho roCniho zisku po trech letech (= 12
mil. £) diky rustu balikového segmentu, automatizaci a usporam. Divize GLS pokracuje v rustu. Regulator
Ofcom schvalil reformu doru€ovani se zruSenim sobotnich dodavek a upravou zavazku, coZz ma prinést
vyznamne uspory. Zaroven se spolecnost dohodla s odbory na vysi mezd az do roku 2028.

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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@® DETAIL PORTFOLIA
MONETA Money Bank

PORTFOLIO PODLE D] MONETA | 2"

PROTISTRAN
O investici

‘ ©® MONETA Money Bank je pfedni Cesky bankovni dum, zameéreny zejména na retailovou klientelu a malé a stredni
podniky, jehoz akcie jsou obchodovany na prazské burze.

® Skrze 100% dcefinou spoleé¢nost MYTHESSA HOLDINGS LIMITED (,MYTHESSA®) vlastni Fond 10,13% podil, coz z
ného Cini jednoho ze tfi nejvétSich akcionaru banky.

® J&T ARCH INVESTMENTS disponuje souhlasem CNB s moznosti navy3ovat podil az na 19,99 %.

Vyznamné udalosti

MONETA Maney Bank ® Kvartalni zhodnoceni investice dosahlo +6,1 %, pfedevsim diky pokradujicimu ristu trzni ceny akcie. Ta i pies
kvétnovou dividendu ve vysi 10 KC na akcii poklesla jen minimalné (ze 146,4 KC na konci Q1 na 144,8 KC na konci Q2).

Castecné k vysledku pfispél také pozitivni vliv apreciace CZK vii&i EUR.
el e e ® Ve druhém &tvrtleti jsme se rozhodli realizovat ¢ast zisk(l a odprodali na trhu akcie odpovidajici pfiblizné 1% podilu.

® Management v Cervenci prezentoval pokracujici pozitivni vysledky za 2. Gtvrtleti 2025. Mezirocni rust Cistych urokovych
. , vynosu o 15 % (predevsim diky poklesu nakladu na depozita), posileni Cistych vynosu z poplatku a provizi (+9 %
Kvartaini zhodnocen meziro&né&) a zarover naplfiovani cile banky udrzet stabilni provozni naklady vedly k celkovému meziroénimu rdstu
Cistého zisku 0 15 % (Q225 vs. Q224). Management zaroven uvedl, ze pokud rust zisku bude pokracCovat i ve 3. Ctvrtleti,
je banka na dobreé ceste prekonat vyhled celorocniho Cistého zisku o 300—400 mil. KC. To by vytvorilo dobry zaklad pro

moznost predlozeni navrhu na vyplatu mimoradne dividendy.

Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA

J&T REAL ESTATE INVESTMENT
PORTFOLIO PODLE JJTRE

PROTISTRAN

O investici

‘ ® JTRE Holding je jednim z nejvétSich slovenskych developeru zamérenych zejména na vystavbu rezidencnich
a kancelarskych projektu. Skupina JTRE pusobi na trhu vice nez 30 let, kromé domaciho bratislavského trhu, kde
mezi jeji nejvyrazngjSi realizovane projekty patri Eurovea City, River Park Ci Zuckermandel, rozviji JTRE projekty i v
Londyne, Berline a Karibiku.

® Investice Fondu je ve forme uveru ve vysi 100 mil. eur, ktery byl poskytnut spolecnosti J&T REAL ESTATE
INVESTMENTS, akcionari skupiny JTRE.

Vyznamnée udalosti
J&T REAL ESTATE INVESTMENT

® Kvartalni zhodnoceni odpovida kombinaci nabihajicich uroku ve vysi 8 % p. a. a precenéni pohledavky na realnou
hodnotu.

Podil v portfoliu ® S ohledem na stale probihajici jednani o podminkach primeého kapitaloveho vstupu Fondu do skupiny JTRE Holding
byla splatnost uveru prodlouzena do 31. ledna 2026.

® Vystavba a prodeje jednotek v bratislavskych projektech Ganz House a Downtown Yards uspesne pokracuje. JTRE
Kvartalni zhodnoceni predstavila finalni podobu svych novych projektu, které pujdou do realizace v letech 2026—2027.

Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA

EMMA ALPHA HOLDING (1/2)

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

@ EMMAALPHAHOLDING

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

Entain CEE P=EREMS? §) Packeta .. 55z., BOX=([JNOW FRerarm

CISTRIBUTORS

O investici

© EMMA ALPHA HOLDING je hlavni investicni platformou skupiny EMMA Capital, soukromeho investicniho holdingu,
ktery v roce 2012 zalozil Jiri Smejc.

® Portfolio skupiny EMMA ALPHA HOLDING tvori mj. podily v sazkovém holdingu Entain CEE, energetické skupiné
Premier Energy, logistické skupiné Packeta, provozovateli automatickych vydejnich boxu BoxNow, v siti rekreaCnich
marin v Chorvatsku a Recku Marina21, feckém distributorovi 1&giv, skupin& PROFARM nebo ve spole&nosti Magna
Pharmacia, jednom z nejvétSich distributoru zdravotnického vybaveni a techniky v jihovychodni Evropé. Skupina dale
vlastni podil v online srovnavaci pojisteni RIXO Ci online vyhledavaci nabytku FAVI.

® Investice Fondu je formou neprimé ekvitni participace odpovidajici 8,1% podilu ve skupine EMMA ALPHA HOLDING.

Vyznamné udalosti

® Precenéni investice do skupiny EMMA ALPHA HOLDING ve druhém ctvrtleti o +1,9 % je vysledkem smiSenych efektu
v portfoliu.

® Obé investice sazkového holdingu Entain CEE vykazaly v prvnim pololeti roku meziroCni rust kliCovych metrik.
SpoleCnost SuperSport, chorvatska jednicka kurzoveho sazeni, zvysila mezirocné NGR (Cisté vynosy z prijatych sazek)
o 11 %, zatimco nejvétsi polska sazkova kancelar STS o 2 %, a to navzdory velmi konkurencnimu prostredi a
skuteCnosti, ze vysledky za rok 2024 zahrnuiji fotbalové mistrovstvi Evropy. Celkova EBITDA obou spoleCnosti se za
prvni pulrok zvysila o 12 % oproti stejnému obdobi pfedchoziho roku.

Propagacni sdéleni
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@® DETAIL PORTFOLIA
EMMA ALPHA HOLDING (2/2)

Entain CEE P =c:ctErsv @ Packeta ,.55=., BOX =TI NOW  FReFARM

CISTRIBUTORS

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

Vyznamné udalosti

® Energeticka skupina Premier Energy zaznamenala za prvni pololeti vyrazny meziro€ni narust prakticky vSech klicovych
metrik. Vlastni vyroba z obnovitelnych zdroju vzrostla diky akvizicim a novym zdrojum o 236 % na 231 GWh, dodavky
elektfiny o 36 % na 4 065 GWh, v distribuCnich sitich rostly poc¢ty zakazniku (elektfina +1 %, plyn +5 %). Trzby za prvni
pulrok dosahly vySe 797,5 mil. EUR (+49 % y/y) a EBITDA 64,6 mil. EUR (+21 % y/y). Navzdory pozitivhimu vyvoji cena
akcie Premier Energy na burze v Bukuresti behem kvétna vyrazne propadla (temer o 14 % na 16,6 RON/ks). S nejvetsi
pravdepodobnosti v reakci na nejisty vysledek opakovanych prezidentskych voleb. Po vitezstvi proevropskéeho kandidata
akcie postupne opet posilily (k 30. 6. 2025 byla cena akcie 20,1 RON/ks). Jelikoz Premier Energy ocenujeme v portfoliu
EMMA ALPHA na bazi 3mésicni, objemem vazené prumérné ceny (VWAP), i pfes nasledny rust ceny akcie se vyrazny

kvétnovy pokles propisuje ¢astecné i do naseho ocenéni k 30. 6. Dusledkem je mezikvartalni negativni pfecenéni -4 %.

® EMMAALPHAHOLDING _ e . e _ _ _ _ - L . e
Solidni vykon od zacCatku roku podava i skupina Magna Pharmacia / Diamedix, ktera dale pokracuje v regionalni

konsolidaci — v zafi oznamila akvizici 65% podilu ve spoleCnosti Urion, ktera se specializuje na distribuci zdravotniho
vybaveni a Iékarskych pfistroji v Cerné Hore.

Podil v portfoliu e . v . v , C . _—y , C ey : ,
K pozitivhimu preceneni doslo také u distributora leCiv Profarm a rychle rostouci logisticke skupiny Box Now, kterym se

darilo meziroCne navysit trzby i ziskovost na urovni EBITDA. Skupina Packeta, jejiz valuaci zatim ponechavame na urovni
pofizovaci ceny, pokracuje v optimalizaci vnitfnich procesu a sité vydejnich mist s cilem zvysit provozni efektivitu a
o] e el ziskovost a upevnit si tak vedouci postaveni na trhu.

Naopak negativni vliv na hodnotu portfolia mela investice do srovnhavace nabytku FAVI, na ktery dopada, obdobné jako na
jiné e-commerce agregatory, uprava algoritmu spolecnosti Google i zména nakupniho chovani zakazniku na internetu.

V srpnu vydala EMMA ALPHA HOLDING (prostrednictvim Emma Finance CZ a Emma Finance SK) Sleté dluhopisy v
celkovém objemu 2,5 mid. K&, resp. 50 mil. eur. Cast prostfedku z emise (cca 45 %) byla pouzita k asymetrické distribuci
majoritnimu akcionafi. V dusledku této transakce doslo k navySeni nepfimého podilu J&T ARCH v EMMA ALPHA

HOLDING z 8,1 % na cca 8,5 %.

Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

O investici

// ® Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES investuje primarné do developerskych projektt v Ceské republice
- a na Slovensku. V ramci sveho portfolia investuje nebo vilastni:

e Podily v 8 projektech na vystavbu novych retailovych parku (ktere navazuji na trojici jiz postavenych a prodanych)
s celkovou planovanou pronajimatelnou plochou 38 tis. m? v CR a SR a menSi rezidenéni projektu na Slovensku.
VsSe ve spolupraci s KLM real estate.

e Retailovy park v Trnavé (19,8 tis. m?) s hlavnim najemcem OBI.

e Skrze spolecnost Colorizo Investments pozemky v Ostrave-Mosnove, v Nymburku a u dalnice D4 u Pribrami, na
@ 5T PROPERTY OPPORTUNITIES kterych planuje development logistickych arealu.

©® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 100 % investiCnich akcii.

Vyznamné udalosti
Podil v portfoliu

® V kvétnu otevrel J&T PROPERTY OPPORTUNITIES v poradi Ctvrty retailovy park, a to v Bystfici pod Hostynem (3 tis.
m?2). Hlavnim najemcem je spole¢nost BILLA a aktualné je park pronajaty z vice nez 90 %. Na listopad je naplanovano

otevieni retailového parku v Uni€ové o ploSe bezmala 7 tis. m2. Tento park je jiz ze 100 % zasmluvnény a také v tomto

Kvartalni zhodnoceni vr v , .
pripade je hlavnim najemcem BILLA.

® VSechny tri logisticke projekty Colorizo Investments bézi podle planu. Vystavba logistickeho arealu pro BMW by méla
byt dokonCena Q2 2026. Prvni dvé haly v Nymburku v tom sameém cCtvrtleti, pfiCemz vystavba dalSi haly zaCala v zari.
Projekt u Pribrami je ve fazi pripravy, zacatek vystavby je naplanovan na zacCatek pristiho roku.

Propagacni sdéleni
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SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND

. -
PORTFOLIO PODLE &* Terno @ KRAI KR

KON-RAD
PROTISTRAN
O investici

Q/ ® Jedinym aktivem fondu Sandberg Private Equity 2 Fund je 100% podil ve spoleCnosti Terno Real Estate (, Terno®),

ktera na Slovensku pod znackami Terno, Kraj a Moja SamosSka provozuje maloobchodni sit' s témer 170 prodejnami
’ s potravinami. Od roku 2023 Terno rovnéz vlastni velkoobchodnika s potravinami, spoleCnost KON-RAD.

® Sandberg Private Equity 2 Fund je spravovan investicni spoleCnosti Sandberg Capital, jejimz zakladajicim partnerem
je Martin Fedor.

©® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 95 % investicnich akcii.

Vyznamné udalosti
@ SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND

® Ve druhéem ctvrtleti se investice ve fondu Sandberg Private Equity 2 Fund zhodnotila o 1,2 %, coz bylo tazeno
zejména ocekavanou pozitivni vykonnosti Terna a dosazenim planovaného rustu trzeb i EBITDA.

Podil v portfoliu ® V kvétnu byla oteviena nova prodejna Terno v Lehnicich o rozloze 476 m=.

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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@® DETAIL PORTFOLIA
JTFG FUND Il
PORTFOLIO PODLE . TMR

PROTISTRAN
O investici

‘/ ® Fond JTFG FUND Il vlastni v portfoliu jediné aktivum, kterym je 2,7 mil. ks akcii spolecnosti Tatry mountain resorts
- (,TMR"), coz je] s podilem 20,6 % Cini druhym nejvetSim akcionarem.

® TMR je nejvétsim hracem pusobicim v oblasti cestovniho ruchu ve stfedni a vychodni Evropé. Skupina, jejimz
nejvetsim akcionarem je CEO Igor Rattaj, \{Iastm’ a/nebo provozuje horska strediska, zabavni parky, hotely a dalsi
doplnkova aktiva na Slovensku, v Polsku, Ceské republice a Rakousku. Akcie TMR jsou kotovany na bratislavske,

prazske a varsavske burze.
® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 100 % investicnich akcii.

@ JTFGFUNDII ) ) ) _
Vyznamné udalosti

® Trzni cena akcie béhem Q2 mirne narostla na 20,2 eur/akcie (z 20,0 eur/akcie k 31.3. 2025).

Podil v portfoliu ® Skupina TMR publikovala 31.7. financni vysledky za fiskalni pulrok 2024/25 (koncCici 04/2025). Navzdory nepfiznivym
snéhovym podminkam se diky rozsahlé zasnézovaci infrastruktufe podafrilo skupiné zvysit pulro€ni trzby o 2,1 %.
Pulro¢ni EBITDA mirné klesla 0 0,7 % na 47,1 mil. eur, zejména z duvodu rustu osobnich nakladu a nenaplnéni

Kvartalni zhodnoceni oCekavani v segmentu zabavnich parku.

® V cervnu 2025 spolecnost TMR oznamila vyznamnou investici do nové osmisedackove lanovky, upravy sjezdovek a
posileni zasnézovani ve stredisku Strbské Pleso ve vysi témér 11 mil. eur, ktera by méla byt v provozu jiz pro sezonu

2025/26.
® V Cervenci 2025 spolecnost TMR prodala malé rakouskeé stredisko Ankogel.

Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA
J&T AGRICULTURE
PORTFOLIO PODLE == JTZE

PROTISTRAN
O investici

‘ ® Jedinym aktivem fondu je mezaninovy uver, ktery fond J&T AGRICULTURE poskytl skupine J&T Zemedelstvi
= a Ekologie (JTZE). Prostredky byly pouzity na akvizici spolecnosti Spearhead Czech a Spearhead Slovakia.

® Skupina JTZE, kontrolovana Dvuéanem Palcrem, je se 37vtiSI'Ci hektary pudy druhou nejvétsi zemédélskou skupinou
dle obhospodarované pudy v Cesku. JTZE hospodafi v Cesku a na Slovensku a zamérfuje se na rostlinnou a
ZIvoCiSnou prvovyrobu a na vyrobu obnovitelné energie.

® VysSe uveru Cini 41 mil. eur, se splatnosti v roce 2029.

® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 100 % investicnich akcii.
@ JATAGRICULTURE

Vyznamné udalosti

® Kvartalni zhodnoceni odpovida kombinaci nabihajicich uroku ve vysi 10,5 % p. a. a precenéni pohledavky na realnou

Podil v portfoliu
hodnotu.

® V srpnu 2025 fond nepiimo investoval do nejvétsiho hrace v oblasti venkovni reklamy v Cesku, spole¢nosti BigBoard
Praha. DokoncCeni investice ucinené prostrednictvim spoleCnosti BB Global, ve ktere J&T AGRICULTURE drzi
tretinovy podil, je prohloubenim spoluprace s DuSanem Palcrem. Ten ve BB Global drzi zbyvajici podil a spoleCnost
kontroluje. SpoleCnost BB Global odkoupila 60% podil v BigBoard Praha od skupiny JOJ Media House.

Kvartalni zhodnoceni

® BigBoard Praha je jednoznacny lidr Ceskeho trhu venkovni reklamy. SpoleCnost rizena a spoluvlastnena dlouholetym

(prazska MHD, Zeleznice), rozsahlym portfoliem mestského mobiliare v Praze a rychle rostoucim segmentem
digitalnich reklamnich formatu — digitalni CLV, LED obrazovky a dalSi inovativni reSeni.

Propagacni sdéleni
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@® DETAIL PORTFOLIA
JTFG FUND |
PORTFOLIO PODLE < i .

PROTISTRAN
O investici

‘ ®© Klicovymi investicemi jsou 34% podil ve fondu Rohlik Growth SICAV (zakladatel Tomas Cupr, konverze pavodniho
3,62% pfimeého podilu ve skupiné Rohlik Group (,RG")) a 860 000 kusu akcii CEZ.

® J&T ARCH vlastni 40 % investicnich akcii

Vyznamné udalosti

® V srpnu zvefejnil Tomas Cupr sviij pohled na vysledky RG uplynuly fiskalni rok (kong&ici 4/2025). Kliové informace

jsou nasleduijici:
JTFG FUND | e Skupina i nadale pokraCovala v dynamickém rustu — trzby poprvé presahly 1 miliardu eur (meziroéné + 34 %),

pocet objednavek dosahl 17,5 milionu (mezirocne +35 %). Ceska republika a Madarsko jsou EBITDA profitabilni
(jen za CR Adjusted EBITDA 55 mil. eur).

Podil v portfoliu RG planuje pokracovat v rustu v Némecku (i diky dfive uzavienému partnerstvi s Amazon).

Strategické odclenéni proprietarniho logisticko-technologickeho know-how do samostatného produktu Veloq ma za
cil generovat dodatecné zisky na trzich, kam skupina RG sama neplanuje expandovat. Diky vysoké Skalovatelnosti

At e aeEe] tohoto Fedeni, jehoZ rlist neni pfimo zavisly na expanzi samotného RG ani na pfistupu ke kapitalu skupiny, méize
Veloqg (v pfipadé komercniho uspéchu) predstavovat zasadni zméenu vnimani RG, z Cisté e-commerce hrace na
technologickou spolecnost s globalnim potencialem.

Predpokladame, Ze pfi zachovani stavajiciho trendu a bez vyrazné akcelerace expanznich planu by skupina mohla
ve fiskalnim roce 2025/26 dosahnout provozni ziskovosti.

Kvartalni zhodnoceni investice do CEZ doséahlo + 11,4 %. Cena akcie totiZ i pfes vyhladenou dividendu ve vysi 47 K&
na akcii (40 K¢ netto) vzrostlaz 1 143 na 1 233 KC.

Propagacni sdéleni
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J&T ARCH
CURIO  CROWNE PLAZA

BHP HOTELS

PORTFOLIO PODLE by Hilton™ BY IHG
PROTISTRAN

O investici

® Fond nepfimo investuje do podilt ve dvou hotelech. Prvnim je 45% podil v hotelu The Westminster London, Curio
Collection by Hilton, londynskem petihvezdickovem hotelu se 464 pokoji. Druhym je pak vétsinovy podil v milanskem
ctyrhvezdickovem hotelu Crowne Plaza Milan — Linate se 436 pokoji a 15 konferenCnimi mistnostmi, ktery se nachazi
v blizkosti rozsahlého rozvijejiciho se byznys centra Metanopoli CBD a milanskeho letiste Linate.

® Fond byl zalozen a je Castecné spoluinvestovan Branislavem Babikem, odbornym poradcem fondu je spoleCnost Best

Hotel Properties.
® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 50 % investiCnich akcii.

BHP HOTELS
Vyznamné udalosti

, _ ® Mezikvartalni pokles hodnoty o 0,5 % byl zpusoben zejména nepriznivym vyvojem kurzu EUR/GBP a slabsi
Podil v portfoliu vykonnosti londynského hotelu v disledku tlaku na ceny v ramci konkurenénich hotel(l. Management na situaci

reaguje upravou cenove politiky a snizovanim nakladu.

- ; ® Akvizice milanského hotelu probéhla ke konci prvniho kvartalu s finalnim vyporadanim akvizice v Cervnu 2025.
Kvartalni zhodnoceni - : . . , v
Hodnota hotelu je tedy k 30. 6. vykazovana v nabyvaci hodnote.

Propagacni sdéleni
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@® OSTATNI AKTIVITY

Ostatni aktivity fondu v Q2 2025 a vyznamné udalosti,
které nastaly po 30. 6. 2025

4 4

(® Na zakladé gervnového rozhodnuti valné hromady J&T (e Na konci srpna J&T ARCH INVESTMENTS, skrze fond
ARCH INVESTMENTS doslo k vyplaté dividend drzitelum JTFG FUND IV SICAV, investoval do minoritniho 4,27%
dividendovych trid investiCnich akcii ve vysi (149,72 Kc, podilu v nadnarodni zabavni a herni skupine Allwyn
resp. 6,63 eur na akcii). Vyplatni pomér Cinil 80 % celkového International AG. Fond podil odkoupil za pfiblizné 500 mil.
zhodnoceni jednotlivych trid za rok 2024. eur (zhruba 12,3 mld. KC) od investicni skupiny KKCG

podnikatele Karla Komarka, ktera byla do te doby 100%

akcionarem Allwyn International AG.
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Pravni upozorneni

Toto propagacni sdéleni nevytvorila J&T BANKA, a. s., (dale jen ,Banka®) ani neni navrhem k uzavreni smlouvy, nabidkou ke koupi Ci k upisu.
Uvedeny material pfedstavuje shrnuti J&T INVESTICNiIi SPOLECNOSTI, a. s., jako obhospodafovatele vySe uvedenych investi¢nich fondd
kvalifikovanych investoru, o ¢innosti a aktivitach fondu, které vychazi z aktualné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vySe uvedenému
dni. Za&dna z informaci uvedenych v tomto sdé&leni neni minéna a nemuGZe byt povaZovana za analyzu investi¢nich pfileZitosti, investi¢ni
doporuc€eni nebo investiCni poradenstvi. J&T ARCH INVESTMENTS je fond kvalifikovanych investoru podle zakona €. 240/2013 Sb. (,ZISIF)
a jeho akcionafem se muze stat vyhradné kvalifikovany investor podle § 272 ZISIF a/nebo kvalifikovany investor ve spojeni s § 147 a dalSimi
prislusnymi ustanovenimi zakona €. 203/2011 Z. z., o kolektivnhom investovani. Banka vystupuje pouze v roli distributora predmétného investi¢niho
nastroje. Sdéleni ma pouze informativni charakter a jeho ucelem je poskytnout investorum zakladni informace. Tento fond muZzZe investovat do
cilovych spole€nosti pfimo nebo nepfimo, a to mimo jiné prostrednictvim jinych investiCnich fondu nebo prostfednictvim jinych spolecCnosti.

Ugelem neni nahradit statut nebo poskytnout jeho komplexni shrnuti. Banka investory vyzyva, aby se seznamili se statutem v&etn& moznych rizik
spojenych s investovanim. Statut fondu je k dispozici na webovych strankach administratora www.jtis.cz.

Informace o oCekavaném vynosu nejsou spolehlivym ukazatelem skuteCné budouci vykonnosti. Pro ziskani Cistych hodnot vynosu musi investor
zohlednit zejména poplatky uc¢tované Bankou dle platného ceniku a pfripadnou miru zdanéni, ktera zavisi na osobnich pomérech investora a muze
se ménit. S investiCnimi nastroji je spojeno riziko kolisani aktualni hodnoty investované €astky a vynosu z ni a neni zaru¢ena navratnost puvodné
iInvestované castky. Banka vyslovné upozoriuje na skuteCnost, ze tento dokument muze obsahovat informace tykajici se investiénich nastroju a
subjektl, u kterych ma Banka nebo jiny doteny subjekt své vlastni zajmy, zejména ma primou ¢i nepfimou ucast na téchto subjektech nebo
provadi operace s investicnimi nastroji tykajicimi se téchto subjektl. Pravidla pro fizeni stfetu zajmu upravujici postupy pro fizeni stfetu zajmu pfi
cinnosti Banky jakoZzto tvurce trhu jsou zvefejnéna na internetovych strankach Banky www.jtbank.cz.

V pripadé poskytnuti sluzby upisovani a umistovani investinich nastroju muze Banka obdrzet od fondu odménu za Cinnosti smérujici k upisu
investicnich nastroju. VySe pravidelné odmény je urCena procentualni sazbou z celkového objemu investic do téchto investiCnich nastroju
zprostredkovanych Bankou a jednorazovou odmeénu predstavuje investorem zaplaceny vstupni poplatek. Za zprostredkovani upisu investicnich
nastroju pak muze Banka vyplatit svym smluvnim partnerim (zprostfedkovatelum) provizi z objemu zprostfedkovanych investic, a to az do vysSe
odmeny Banky. Obecné informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investiCnich sluzeb Bankou jsou zverejnény na internetovych strankach
Banky.
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Investorské investicni akcie fondu J&T ALLIANCE:

Mechanismus fungovani castecné ochrany proti poklesu hodnoty fondu

Grafické vyjadreni vztahu mezi % zhodnocenim portfolia fondu J&T ALLIANCE

a zhodnocenim Investorské investicni akcie

O

o
N . -
~" Mez maximalniho rocniho

/\/ o
$
$
g
&
2
5

zhodnoceni 14,46%

-16,71% (@) -7,46%

>

O
2
<
T
S
Z
S}
|_
%,
L
>
=

Hranice roéniho znehodnoceni -7,46%

I
O
>
X
7))
o
O
|_
7))
L
>
Z
Z
L
8
O
Z
a
@)
I
N
‘L
I_
2
O

v

CASTECNA OCHRANA

PROTI POKLESU HODNOTY PORTFOLIA

CISTE ZHODNOCENI PORTFOLIA ZA
KALENDARN| ROK

Investorskeé investicni akcie fondu J&T ALLIANCE
poskytuji svym drzitelim c¢asteCnou ochranu proti
ztraté plynouci z poklesu hodnoty portfolia fondu pod
urCitou hranici (,Hranice ro¢niho znehodnoceni®). Za
tuto cCasteCnou ochranu proti ztrate drzitelé
Investorskych investiCnich akcii ,plati tim, ze se
vzdavaji veSkereho vynosu presahujicino stanovenou
mez (,Mez maximalniho roCniho zhodnoceni®).
Referencnim obdobim, na kterém se casteCné
poskytovana ochrana proti ztrate nebo vzdani se Casti
vynosu z portfolia vyhodnocuje, je kalendarni rok.

Mez maximalniho rocCniho zhodnoceni i Hranice
rocniho znehodnoceni se pro cely pfislusny kalendarni
rok stanovuji vzdy na jeho zacatku. Jejich vyse je
navazana na referencni urokovou sazbu 1Y EURIBOR
(dle hodnoty k prvnimu dni roku, ke kterému je sazba
1Y EURIBOR k dispozici).

e Mez maximalniho rocniho zhodnoceni je
definovana jako soucet sazby 1Y EURIBOR
a marze 12 %. Pro kalendarni rok 2025 je
tak jeji hodnota 14,46 %.

Hranice roCniho znehodnoceni je definovana
jako soucet zaporné sazby 1Y EURIBOR a
zaporné marze 5 %. Pro kalendarni rok 2025
je tak jeji hodnota —7,46 %.

Referenéni hodnota, vuci které se Mez maximalniho
rocniho zhodnoceni a Hranice rocéniho znehodnoceni
poméruje (a tedy vucéi které je poskytovana CasteCna
ochrana), je ur€ena na zakladé valuace portfolia fondu
J&T ALLIANCE k 31. 12. roku prfedchazejiciho.

® Pozn.: (1) Tento mechanismus véetné jeho individualnich parametrd maze byt pfedmétem zmén v zavislosti na vyjednavani mezi akcionafi fondu J&T ALLIANCE.
(2) Hranice zavisi na velikosti hodnoty majetku pfipadajiciho na tfidu Akcionarskych investi€nich akcii. Graf ilustruje pfiklad, kdy by tato hodnota dosahovala pfesné 10 % kapitalu fondu J&T ALLIANCE ke konci roku 2024.
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Vyse uvedenou casteCnou ochranu proti ztrate
poskytuji drzitelim Investorskych investi¢nich akcii
drzitelé druhé tridy investiCnich akcii, tzv.
Akcionarskych investiCnich akcii. Na Akcionarské
investicni akcie by totiz byla alokovana veskera ztrata
plynouci z pripadného poklesu hodnoty portfolia pod
Hranici roCniho znehodnoceni (jak je definovana vySe),
a to az do uplneho vycCerpani kapitalu, ktery na tuto
tfidu investiCnich akcii pripada. Za poskytnuti této
ochrany jsou drzitelé Akcionarskych investiCnich akcii
kompenzovani tim, ze by na tuto tfidu byl alokovan
veskery zisk, o ktery by se portfolio fondu v daném
kalendarnim roce zhodnotilo nad Mez maximalniho
rocniho zhodnoceni

V souladu s dohodou mezi akcionafi fondu by hodnota
majetku  pfipadajiciho na tridu Akcionarskych
investiCnich akcii mela dosahovat na zacatku
kalendarniho roku alespon 10 % kapitalu fondu J&T
ALLIANCE.

Detailni podminky a mechanismus alokace fondového
kapitalu mezi obé vyse uvedeneé tridy investiCnich akcii
je detailné popsan ve statutu fondu J&T ALLIANCE,
ktery je ke stazeni na www.jtis.cz.



http://www.jtis.cz/
http://www.jtis.cz/
http://www.jtis.cz/
http://www.jtis.cz/
http://www.jtis.cz/
http://www.jtis.cz/

JST ARCH ® 31
® DOPLNUJICI INFORMACE

ny

Vyvoj hodnoty rustovych trid investiCnich akcii
a aktiv pod spravou od zalozeni

g CZK E EUR @ AUM

CAGR

Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks)

® Pozn.: Graf zobrazuje hodnoty rastovych tfid investi¢nich akcii J&T ARCH vyhlasené spravcem Fondu. Rozdil ve zhodnoceni tfid CZK a EUR je zpusoben kladnym urokovym diferencidalem CZK/EUR.
Od 1. Ctvrtleti 2023 vydava J&T ARCH také dve dividendové tfidy investiCnich akcii (nezobrazeno).
Od 2. Ctvrtleti 2024 vydava J&T ARCH také nové institucionalni tfidy investiCnich akcii (nezobrazeno).
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Slovnik pojmu

AUM - celkova hodnota aktiv pod spravou
Banka — J&T Banka

CAGR — prumérna ro¢ni mira rastu za urcité obdobi
(napf. CAGR 2001-2009) (anglicky Compound Annual Growth Rate)

Cash flow — penézni tok, vyjadfuje pfijem/vydej penéznich prostredku
a schopnost firmy generovat hotovost; vykaz obsahuje cash flow

z provozni Cinnosti, investiCni Cinnosti (kapitalové vydaje) a financni
cinnosti (splatky/pfijem uvéra)

CAPEX — investiCni vydaje obvykle na porizeni dlouhodobého majetku
(stroje, nemovitosti) (anglicky CAPital EXpenditures)

CEE - stfedni a vychodni Evropa (anglicky Central and Eastern Europe)
CMI — Czech Media Invest

CZK Dividendova — korunova dividendova trida investi¢nich akcii,
obchodovana na burze, ISIN: CZ0008050317

CZK Rustova — korunova rustova trida investi¢nich akcii, obchodovana
na burze, ISIN: CZ0008044856

Cisty dluh/EBITDA - dluh spole€nosti oCistény o hotovost k zisku EBITDA
(pfiblizny odhad cash flow); ¢asto pouzivan vuci srovnatelnym
spoleénostem ze sektoru kvuli specifikim odvétvi a finanéni narocnosti
(anglicky Net Debt / EBITDA)

Dividendovy vynos — vynos akcie, ktery akcionar obdrzi ve formé dividend;
vyjadruje se v procentech jako roCni dividenda k souCasné cene akcie

Dividendovy vyplatni pomér — procento ze zisku vyplacené akcionarum
ve formé dividend; pfipadné muze byt vyjadien v poméru ke cash flow
namisto zisku (anglicky Payout Ratio)

DPS - dividenda na akcii; ¢ast zisku ur¢ena k vyplaté dividend délena
poctem akcii spole€nosti (anglicky Dividend Per Share)

EBITDA - zisk pfed odecétenim uroku, dani a odpisu (anglicky Earnings
Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization); indikator provozni
vykonnosti spoleCnosti a priblizny odhad cash flow; nékteré spoleCnosti
pouzivaji termin OIBITDA (Operating Income Before Interest Tax,
Depreciation and Amortization)

ECI — EC Investments

EMMA — EMMAALPHA HOLDING

EPETr — EP Energy Transition

EPH — Energeticky a priamyslovy holding

EPH&P — EP Heat & Power

EPIF — EP Infrastructure

EPPE — EP Power Europe

EURIBOR — Euro Interbank Offered Rate — sazba na mezibankovnim
trhu, za kterou jedna banka nabizi jinym bankam ulozeni terminovaného

vkladu denominovaného v eurech

EUR Dividendova — eurova dividendova trida investiCnich akcii,
ISIN: CZ0008050309

EUR Rustova — eurova rustova trida investi¢nich akcif,
obchodovana na burze, ISIN: CZ0008044864

Fond — J&T ARCH INVESTMENTS

Fond BHP — BHP HOTELS SICAV

IDS — International Distribution Services

IPO — Initial Public Offering — primarni upis akcii

ISIN — mezinarodni identifikacni Cislo cenného papiru
(anglicky International Securities Identification Number)

J&T ARCH — J&T ARCH INVESTMENTS
JTCP - J&T CAPITAL PARTNERS

JTRE — J&T REAL ESTATE HOLDING
JTZE — J&T Zemédélstvi a Ekologie

Look-through princip — metoda, ktera nahlizi za formalni strukturu investic

nebo holdingovych struktur s cilem zjisténi skuteCné podstaty a ucelu
vlastnénych aktiv
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LTM — vyvoj za poslednich 12 mésicul (anglicky Last Twelve Months)

LTV — pomér mezi vySi uvéru a hodnotou zajistenych aktiv
(anglicky Loan To Value)

Moneta — MONETA Money Bank

NAYV — Cista hodnota aktiv (anglicky Net Asset Value);
predstavuje rozdil mezi celkovymi aktivy a pasivy fondu

Petrus — Petrus Advisers Special Situations Fund
Private debt — soukromy dluh

Private equity — soukromy kapital

RG — Rohlik Group

SE — Slovenské elektrarné

SICAV — akciova spoleCnost s proménnym kapitalem (
francouzsky Société d'Investissement A Capital Variable)

TMR — Tatry mountain resorts
Q/Q — mezikvartalni vyvoj
WACC - vazené prumérné naklady na kapital

ZISIF — zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investic¢nich fondech
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